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ORION HOLDING OVERSEAS istirakidir...

DUBAI - ZURIH - KUVEYT - AMMAN - KAHIRE - ISTANBUL

une Bakis

27/11/2008

Hisse Senedi Piyasasi...

Son 5 islem Giinii

ABD’de dayanikli mal sipariglerinin Ekim ayinda %6.2 ile beklentilerin iki kati hizla
gerilemesi ve tiketici harcamalarinin Ekim'’de 2001 yilindan bu yana en sert dususu
kaydetmesinin resesyonun derinlestigi endiselerini destekledidi, bu nedenle de kiresel
bazda hisse senetlerinin deger kaybettigi Carsamba glni, IMF anlasmasi ile ekonomik
pakete yonelik beklentilerle IMKB-100 baga bas bir noktadan kapandi.

Din ard arda gelen moral bozucu verilerin ardindan S&P 500 endeksinde %1.9’a varan
kayiplar yasansa da, 20 Ocak’ta baskanlik gorevini devir alacak olan Barack Obama’nin
eski Fed bagkani Paul Volcker'i bir ekonomik danigsmanlik kurulunun basina atayacagini
acliklamasi sonrasinda S&P 500 glnu %3.5 yukarida kapadi. Barack Obama’nin guglu bir
ekip ile ekonomiyi destekleyecek yeni adimlar atacagr yoénlindeki beklentinin yarattigi
iyimserlik, Asya borslarinda diin Cin’den gelen son 11 yilin en sert faiz indiriminin neden
oldugu olumlu hava ve Avrupa borsalarinin agilisinda %1’i agan prim beklentisi, bu sabah
IMKB'de temkinli iyimserligi beraberinde getirecektir. Ancak ABD’de piyasalarin Siikran
GUnu nedeniyle kapali olmasi paralelinde dislik hacimli ve yatay bir giin gegirilirken,
gOzler Avrupa borsalarinda olacaktir. Avrupa borsalarinda da seyri saat 10:55'de
Almanya’da ¢iklanacak olan Kasim ayi issizlik verisi (istihdamin 5,000 azalmasi
bekleniyor...) ile saat 12:00'de Euro bdlgesi icin agiklanacak olan is Ortami Géstergesi
(Ekim’de -1.34 iken Kasim’da -1.58 bejleniyor...) ve Tiketici Glven Endeksi (Ekim’de -24
iken Kasim’da -25 bekleniyor...) etkileyebilecektir.

Yurticine doénersek, Basbakan Tayyip Erdodan’in haftasonuna kadar agiklayacagi
ekonomik paket piyasalar agisindan ©6nemini korurken, Kurban Bayrami sonrasinda
ABD’de de Noel 6ncesi doneme gelinecek olmasi dikkate alinirsa, muhtemelen en geg
onimuzdeki haftasonuna kadar IMF ile yeni bir anlagsma konusunda yapilmasi muhtemel
acliklama beklenecektir.

Piyasa Takvimi

27 Kasim
Bugiin

28 Kasim
Cuma

* Konsolide 3.C mali
tablolarin génderimi igin
son glin.

1 Aralik 2 Aralik
Pazartesi Sali
* TIM'in Kasim ayi ihracat * EGS GYO ile EGS
verileri. Holding'in olaganusti
genel kurul toplantisi.

3 Aralik
Carsamba
* Kasim ay1 enflasyonu.

* Yatinm Finansman Y.
Ort.'nin oladaniisti genel
kurulu.

*1TO'nun Kasim ayi
enlasyon agiklamasi.

* Galatasaray'in
%692.0'lik briit nakit
temettli 6demesi.

* 3. Nesil GSM lisans
ihalesi.

* Ekim ayi dis ticaret
verisi.

* Aralik ay1 Hazine
borg¢lanma programi.

Piyasa Ozeti

Muhittin Kiiley — Arastirma Direktoru
Tel: (212) 319 98 85

E-posta: mkuley@orioninvestment.com.tr

Ayyiice Tiirkes — Analist
Tel: (212) 319 98 21

E-posta: aturkes@orioninvestment.com.tr

Yurtdisi Piyasalar

Deger Degisim
DJ Ind. Avg. 8,727 %2.9
S&P 500 888 %3.5
Bovespa 36,470 %4.8
FTSE 100 4,153 -%0.4
MSCI Euro 697 -%0.5
RTS 659 -%4.9
Egypt CCSI 1,535 %2.0
Saudi SE 4,424 -%1.5
Dubai FM 1,872 %0.5
Abu Dhabi SE 2,686 -%1.7
Kuwait SE 8,615 -%0.8
Nikkei 225* 8,373 %2.0
Shanghai* 1,967 %3.7

*Bugtin yapilan islemlere aittir.

Giinliik Getiride ilk/Son 5

mn$

26/11/2008 25/11/2008 Giinliik  Aylk  Yilb. Beri
cent IMKB-100 24,409 24,425 %01 %03  -%B56.1
r IMKB-100 (cent)  1.54 1.56 %09  %7.0  -%B7.8
IMKB-30 31,315 31,276 %0.1 %29 %556
******* 180 Aralik Kontrat 31,850 31,650 %0.6 - -
IMKB-Sanayii 18,745 18,873 -%0.7 %45  -%b53.8
144 IMKB Mali 33,765 34,003 %0.7 %10  -%59.7
IMKB-Hizmet 20,807 20,538 %13 %54  -%39.2
T IMKB-Teknoloji 4,645 4,668 %05 %84  -%55.7
Hacim (mn$) 666.4 1,190.0  -%44.0 - -
M8t eyt 1.5807 15680  %0.81  -%63  %36.3
Piy. Deg. (mn$) 106,623 - - - -%64.7
F124 06 $F/K 6.2 - - - -
20-11 21-11 24-11 25-11 26-11 07 S$FIK 41 _ - -
I Hacim =0==|\KB-100 08T $F/K 43 ~ . .

*Merkez Bankasi déviz alis kurudur.

HDFYO; %16.7

ATLAS; %12.1

IHEVA; %12.1
MZBYO; %11.7
AFMAS; %11.2
YKSGR; -%7.1
AKIPD; 7.3
ISAMB; -%7.4
CEYLN; -%8.6

KUTPO; -%9.4

-%10.0 -%4.0 %2.0 %8.0 %14.0 %20.0

Bu rapor yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde menkul kiymetlerin alim veya satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Bu
rapordaki bilgiler, higbir surette gbnderenleri ilzam etmez ve/veya sorumlu kilmaz. Kullanan ancak kendi bilgi, insiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir. Burada yer
alan bilgi ve yorumlar, kamuya agcik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmekle beraber, gerek bu rapordaki, gerekse bu raporda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden oldugu gibi bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirrmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve dglinci kisilerin ugrayabilecedi zararlardan, velhasil her ne surette olursa olsun kullanimi olumsuz etkileyecek her tiirlii sonugtan dolayr Orion
Investment Menkul Degerler A.S. ve ayrica her ne nam altinda olursa olsun her ne akitle bagli olursa olsun her tirlii ¢alisani higbir sekilde sorumlu tutulamaz.



