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ORION HOLDING OVERSEAS istirakidir...

DUBAI - ZURIH - KUVEYT - AMMAN - KAHIRE - ISTANBUL

Gune Bakis
15/ 01 /2009

Hisse Senedi Piyasasi...

= Morgan Stanley’in HSBC’nin $30 milyar kaynaga ihtiyag duyacag@i yoniindeki tahmini, ~ Muhittin Killey — Arastirma Direktori
Deutsche Bank’in son geyrekte_ €4.8 milyar zarar _etmesi ve /-_\BD’de perakendg Tel: (212) 319 98 85
satiglarin Aralik ayinda %2.7 ile beklenen %1.2'nin cok Uzerinde gerilemesinin o
kiiresel bazda sert satis dalgasini tetikledigi Carsamba giinii IMKB-100 %4.0 diisti. E-posta: mkuley@orioninvestment.com.tr

= Moralleri bozan perakende satislari verisinin Uzerine Bank of America’nin milyarlarca
dolarlik hikiumet destedi almak Uzere oldugu haberi ile son ¢eyrek bilangosunu alti
gun erken olarak Cuma aciklayacak Citigroup’dan da koéti haber gelebilece@inin  Tel: (212) 319 98 21
disunulmesi, finansal kuruluglarin ayakta kalmak igin yeni kamu kaynaklarina ihtiyag
duyacaklari endiselerini kérUkledi. Bu baglamda S&P 500 din %3.4 gerilerken, Asya
borsalarinda da sert kayipla karsilagiyoruz ki, bunda Japonya’da makina sipariglerinin
Kasim’'da ayllk bazda %16.2 dustuginin acgiklanmasi da etkili oldu. Bankacilik
krizinin bir anlamda tekrar hortlamasi ve kiresel yavaglamanin derinlestiginin
gérilmesi ile kiiresel piyasalarda dikkat geken ¢okiis, IMKB’de satislarin bugiin de
devamini saglayacaktir.

Ayyiice Tiirkes — Analist

E-posta: aturkes@orioninvestment.com.tr

= Bugiin gozler $/TL’nin 1.6275'den kapanmasi ertesinde lira da olurken, Avrupa
Merkez Bankasi'ndan saat 14:45'de gelecek agiklama (en az 50 baz puaniik indirim
bekleniyor...), ABD’de bizim saatimizle 15:30’da acgiklanacak olan haftalik igsizlik
maas! basvurulari (500,000 bekleniyor...) ile New York Bélgesi imalat Endeksi
(Aralik’da -25.8 iken Ocak ayinda -25.0 bekleniyor...) ve ABD’de piyasalarin agilisi
oncesinde JPMorgan’dan gelecek olan 4. geyrek bilango agiklamasi (hisse bagina
$0.01 zarar bekleniyor...) kiiresel bazda piyasalarda yoni belirleyecektir. Yurtiginde
ise Merkez Bankasi’'nin saat 19:00'da aciklayacagi faiz karari beklenecektir.

Piyasa Takvimi

Yurtdisi Piyasalar

15 Ocak 16 Ocak 19 Ocak 20 Ocak 21 Ocak
Bugiin Cuma Pazartesi Sall Carsamba Deger Degisim
* Ekim ay! igsizlik verisi. |* TUIK Aralik ay1 Tiiketici * Alarko Carrier'in & * Okan Tekstil'de * Hazine'nin 1.005 milyar DJ Ind. Avg. 8,200 -%2.94
Giiven Endeksi. Makina Takim'in YTLO.27/hisse fiyattan YTL'lik itfas. S&P 500 843 -%3.35
olaganustii genel kurullari. yapilan gagrida son giin. Bovespa 37,982 -%3.95
* PPK toplantisi. (75-100 FTSE 100 4,181 -%4.97
baz puan indirim) MSCI Euro 677 -%4.46
« Niikl ral RTS 591 -%4.78
_ NuKleer sanira Egypt CCSI 1,586 -%0.57
ihalesinde teklif zarfi Saudi SE 4,935 ~%2.84
agilacak. Dubai FM 1,608 -%0.60
Abu Dhabi SE 2,455 -%1.18
* Bakanlar Kurulu Kuwait SE 7,192 %0.59
toplantisi. Nikkei 225* 8,054 -%4.55
Shanghai* 1,916 -%0.65
*Buglin yapilan islemlere aittir.
Son 5 Islem Giini Piyasa Ozeti Giinliik Getiride llk/Son 5

14/01/2009 13/01/2009 Giinliik  Ayhk  Yilb. Beri

mn$ cent IMKB-100 25,056 26,109 %40 %21 %67 . DENTA; %208
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800 169 SubatKontrat 32575 34,50 -%4.6 - - . AR sT
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600 I 1.66 iMKB Mali 34,505 36,328 -%5.0 -%3.4 -%9.3 FVORI; %7.9
IMKB-Hizmet 21,807 21,818 %01 -%0.1 %16 : VARYO; %10.3
400 L 163 IMKB-Teknoloji 4,698 4,876 %36 %40 %33 MAALT. 96103
Hacim (mn$) 790.5 689.0 %14.7 - -
200 4 L160  $/TL 1.5829 15918  -%0.56  %1.6 %4.0 SNPAN; 113
Piy. Deg. (mn$) 108,889 - - -%9.1 ISAMB; -%11.4
0 . . . . l 157 06 $F/K 6.4 - - - - UINK; %126
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*Merkez Bankasi d6viz alis kurudur.

Bu rapor yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde menkul kiymetlerin alim veya satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Bu
rapordaki bilgiler, higbir surette gbnderenleri ilzam etmez ve/veya sorumlu kilmaz. Kullanan ancak kendi bilgi, insiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir. Burada yer
alan bilgi ve yorumlar, kamuya agcik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmekle beraber, gerek bu rapordaki, gerekse bu raporda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden oldugu gibi bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirrmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve dglinci kisilerin ugrayabilecedi zararlardan, velhasil her ne surette olursa olsun kullanimi olumsuz etkileyecek her tiirlii sonugtan dolayr Orion
Investment Menkul Degerler A.S. ve ayrica her ne nam altinda olursa olsun her ne akitle bagli olursa olsun her tirlii ¢alisani higbir sekilde sorumlu tutulamaz.



