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Hisse Senedi Piyasasi...

Credit Suisse’in son ceyrekte $5.2 milyar ile beklentilerin {izerinde zarar agiklamasi,
Peugeot’'un otomobil piyasalarindaki ¢okise yonelik ifadesi ve ABD’nin bankalari kurtarma
planinin yarattigi hayal kirikligi ile Carsamba giini Avrupa borsalari eksi ile arti arasinda
gelip gitti. Ancak bazi Sabanci ailesi Uyelerinin %8.37’lik Akbank ve %15.9'luk Sabanci
Holding hissesi satmak igin bagvurmalarinin iki tahtada neden oldudu satislar ve moral
bozan Ocak ay! biitge rakamlari sonrasinda IMKB-100 diin %2.2 oraninda deger yitirdi.

Her ne kadar ABD’de din i¢i bos ¢ikan bankalari kurtarma planinin nasil isleyeceginin
netlesmesi beklense de, bir miktar tirpanlanarak $789 milyara inen ekonomiyi canlandirma
paketi Gizerinde orta yolun bulundugu yoniinde gikan haber sayesinde S&P 500 giini %0.8
yukarida kapadi. Ancak vadeli kontratlarin hafif de olsa dislse isaret ettigi, ABD’de atilan
adimlarin yeterli olmadiginin disinilmesi ile Asya’da sert satiglarin  gorildigu
diisiiniiliirse bugiin IMKB'de yatinmcilar temkinli duruslarini koruyacaklardir. Bu arada
ozellikle Akbank ve Sabanci Holding hisse senetleri lizerindeki baski satisin nasil ve ne
sekilde olacagi netlesene kadar surecekse de, hisselerde gorilen sert kaybin ardindan
satis dalgasinin hafiflemesi, bu iki hissenin IMKB-100 endeksinde sirasi ile %9.6 ve %2.8
agirliga sahip oldugu dikkate alinirsa bir dlgtide rahatlama saglayacaktir.

Bugtin gozler yine yurtdisi piyasalarda olacak, Euro-bdlgesi i¢in saat 12:00’de agiklanacak
olan Aralik ayi sanayii Uretimi verisi (aylik bazda %2.5'lik daralma 6ng6riiliiyor...) ile
ABD’de bizim saatimizle 15:30’da ¢ikacak olan haftalik issizlik basvurular (670,000
bekleniyor...) ve Ocak ay! perakende satiglari (%0.8 daralmasi, otomotiv disi satislarin ise
%0.5 dlismesi bekleniyor...) kiresel bazda yonu etkileyecektir. Bu arada ABD’de bugun
oylanabilece@i konusulan canlandirma paketi giindemi isgal edecek, banka planina dair
detaylarin netlesmesi ise 6numilzdeki glnlerde piyasalar agisindan blylk ©nem
tasiyacaktir. Yurticine ddnersek; ekonomik yavaslamaya paralel Ocak ayinda vergi
gelirlerindeki %2.4’lik dusus ve faiz digi harcamalarda dikkat ceken %24.9'luk artis
sonrasinda IMF ile anlasmanin daha ¢ok vakit kaybetmeden imzalanmasi, giiven kaybinin
onlne gegmek agisindan kritik &nem tasiyacaktir.
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*Merkez Bankasi d6viz alig kurudur.
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