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Hisse Senedi Piyasasi...

Sali ginu ABD’de goriilen ralli ve ertesinde Asya borsalarindaki temkinli iyimserlik, Carsamba
sabahi IMKB’de yukari yonlii acilisi desteklese de, Euro bélgesi PMI Hizmetler Endeksi’nin
Kasim’da rekor diizeyde gerilemesi ve Euro bdlgesinde perakende satislarin Ekim’de tahmin
edilenin Uzerinde digmesi ile hava tersine déndi. Bir de 6gleden sonra ABD’de agiklanan ADP
raporu 6zel sektérde istihdamin Kasim'da beklentilerin 50,000 Uzerinde daraldigini ortaya
koyunca, yurtdisi piyasalarda artan satis baskisi Tirk hisse senetlerine de yansidi. IMKB-100
Carsamba gunl %2.0 deger yitirdi.

Ancak ABD’de diin S&P 500’Un internet Uzerinden yapilan aligverig tutarinin 1 Aralik tarihinde
%15 yukseldiginin aciklanmasi, hikimet tarafindan yapilan nakit enjeksiyonu sonrasinda
mortgage basvurularinin rekor dizeyde arttigini ortaya koyan veri ve Wells Capital
Management'in $220 milyar yoneten stratejistinin dibin gordildigiine dair ifadesinin neden oldugu
iyimserlikle %2.6 yilkselmesi, yeni giine baglarken moral veriyor. Buna karsin ABD vadeli
kontratlarinda su an igin gérdigimiz hafif disius ve Asya’da Japon isletmelerin son geyrekte
yatirnm miktarini son alti yilin en yiksek seviyesinde azalttiklarini ortaya koyan veri sonrasinda
goriilen satislar dikkate alinirsa, IMKB’nin agilisinda temkinli iyimserlik goriilebilecektir.

Buglin gbzler Avrupa borsalari ve ABD vadeli kontratlarinda olacak, saat 12:00’de aciklanacak
olan Euro bélgesi 3. geyrek bilyiime rakami (-%0.2 bekleniyor...), 14:00°de ingiltere ve 14:45'de
Avrupa Merkez Bankasr'ndan gelecek faiz kararlar (ingiltere’de bir puanlik, Avrupa’da ise yarim
puanlik indirim bekleniyor...), ABD’de 15:30'da gikacak olan haftalik issizlik bagvurulari (540,000
bekleniyor...) ile 17:00'de agiklanacak olan fabrika siparigleri (Ekim'de %4.5lik dlisls
bekleniyor...) kiiresel bazda piyasalarda yonu belirleyecektir. Yurticine donersek; diisen petrol ile
emtia fiyatlari ve daralan talep sayesinde beklentilerden iyi ¢ikan Kasim ayi enflasyonu 50 baz
puanhk faiz indirim ihtimalini artirsa da, ITO verisinden beri bu ihtimalin fiyatlandirildig
disindlirse enflasyon verisi bugtin énemli bir etki yapmayacak, aksine IMF ile anlasmanin yeni
yila sarkiyor gibi gérinmesi Tirk hisse senetlerini bir dlglide baski altinda tutabilecektir.
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*Merkez Bankasi d6viz alis kurudur.

Bu rapor yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde menkul kiymetlerin alim veya satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Bu
rapordaki bilgiler, higbir surette gbnderenleri ilzam etmez ve/veya sorumlu kilmaz. Kullanan ancak kendi bilgi, insiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir. Burada yer
alan bilgi ve yorumlar, kamuya agcik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmekle beraber, gerek bu rapordaki, gerekse bu raporda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden oldugu gibi bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve dglinci kisilerin ugrayabilecedi zararlardan, velhasil her ne surette olursa olsun kullanimi olumsuz etkileyecek her tiirlii sonugtan dolayr Orion
Investment Menkul Degerler A.S. ve ayrica her ne nam altinda olursa olsun her ne akitle bagli olursa olsun her tiirlii galisani higbir sekilde sorumlu tutulamaz.



